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MANAJEMEN & USAHAWANINDONESIA

Adalah media bulanan yang bertujuan memajukan
dan menyebarluaskan ilmu pengetahuan dan
ketrampilan manajemen, guna meningkatkan
daya dan hasil perusahaan/organisasidi Indone-
sia. Artikel yang dimuat mengutamakanpenerapan
dan adaptasiilmumanajemen dalam masyarakat.
Media iniditujukan kepada para usahawan swasta
maupun pemerintah, manajer, mahasiswa dan
pihak-pihak lain yang menaruh minat atas
pengetahuan manajemen. Artikel yang dimuat
tidak selalu mencerminkan pandangan redaksi.
Setiap tulisan yang dimuat menjadi hak media ini
dan setiap tulisan yang tidak dimuat akan
dikembalikan jika disertai perangko secukupnya.

%s@-;ss&ez S e
i o

e 24& SR =
wM&é- e e e e
e

6 M,ﬁy ;#;6. i S »w.«.wy:s.es& )

Pembaca yang Budiman,

%TING atau peringkat, pada dasarnya adalah suatu upaya untuk mengukur
resiko default atau secara sederhana bisa diartikan sebagai suatu pernyataan

tentang keadaan pengutang. Notasi yang digunakan untuk menunjukkan tingkat
rating berbeda-beda antarlembaga rating. Rating untuk instrumen utang jangka
pendek (seperti commercial papers) berbeda dengan rating untuk instrumen utang
jangka panjang (seperti medium term notes dan obligasi). Dalam praktek, klasifikasi
rating seringkali disederhanakan menjadi investment grade, yaitu peringkat dari Aaa
sampai Baa, dan speculative grade yang meliputi Ba hingga Ca.

Di Indonesia, krisis ekonomi yang

berkepanjangan berdampak pada
kualitas kredit sektor perbankan. Hal ini
menyebabkan manajemen resiko
menjadi perhatian utama para pelaku
bisnis. Namun kenyataan menunjukan
bahwa sejak tahun 1993 sampai 31 [
desember 2002, lembaga pemeringkat
Pefindo dan Kasnic baru memperingkat
sebanyak 84 perusahaan saja. Dari 84
perusahaan tersebut, hanya 34 per-
usahaan yang diperingkat secara terus
menerus dari tahun 2000 sampai tahun
2002. Kondisi ini merupakan signal
kelangkaan data riset di area creditmetrics
di Indonesia.

Berkaitan dengan persoalan credit
rating, Usahawan edisi kali ini
menurunkan tema Credit Rating Transi- |
tion Probability. Tulisan utama tema ini

ditulis oleh Tumpal Wagner Sitorus
(alumnus Pascasarjana llmu Manajemen Keuangan FEUI) dan Daulat Pohan
(alumnus Magister Manajemen FEUI), yang merupakan hasil dari penelitian.
Penelitian itu sendiri bertujuan untuk melakukan antisipasi perilaku migrasi kualitas
kredit dan probabilitas defaulf serta kebangkrutan dalam matriks transisi markov
chains. Untuk mencapai tujuan tersebut, pertama, dilakukan evaluasi atas peringkat
kredit eksternal yang dikeluarkan oleh agen pemeringkat independen. Kedua,
mengingat masih sedikitnya populasi peringkat kredit eksternal yang diperingkat
secara kontinu maka disusun peringkat kredit yang mengacu kedefinisi agen
pemeringkat independen. Ketiga, dengan memperhatikan kondisi ekonomi dan
perusahaan di Indonesia di tahun 2000 dan 2001, ditambahkan satu peringkat untuk
perusahaan-perusahaan yang mengalami kebangkrutan.

Beberapa kesimpulan yang cukup penting dari penelitian ini adalah bahwa
model markov chains dan sistem monitoring berguna sebagai alat pengambilan
keputusan dalam pengelolaan resiko portfolio, baik dilihat dari sisi pendapatan
(reveneu) maupun biaya (cost). Model markov chains merupakan model pelengkap
untuk mengantisipasi pergerakan default dan migrasi kualitas kredit dalam periode
tertentu di masa depan. Namun model ini memiliki keterbatasan pada asumsi
stabilitas probabilitas transisinya. Oleh karena itu bila terjadi krisis ekonomi,
haruslah dibuat model terpisah, yaitu sebelum dan sesudah krisis.

Dalam kesempatan ini pula seluruh jajaran Staf dan Karyawan Majalah Usahawan
mengucapkan Selamat Hari Raya Idul Fitri 1424 H, Mohon Maaf Lahir Batin.Selamat
membacal
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