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Abstrad

qrtund tltr rt,oy!d. Tlvough wehsitcs Jor an cxantpit, c can+1ntty ;rl.itl yrcsent .financiai and non-t'innncial
rtports zt,ltiilt ensryeLl tht stakt:koltlers liitsd otr the going, Lln(trfi status of tlze camparutr.'lkis restsrrh

ttrsnts, Tht re scalt,h apylbil nurfnancitzl cotrrleiltl plprLletiurts tthichlmtl utehsite facilitir:s snti rfart: listtd in

The anrsLylit.,al dala nrcthodttse d in this rtstitrrhrtas awultiple-ra.grrssion, of zplticlt tlw de y* of signif i:o.ntt
u.trts 5%. Tltt tt:start:h rcstLit sltotttttl tlrs.t size, pralttahllitv, and, atLd,itar inilutnLrtl signiftcwdlu and 7tosi.-

L:,:fltIV $ud ne'gtttit'elq ltwnrd |FSR. An th; oth.er hand, k:oerage and tqpes a"f irtdustrv and listing dge *J
companies lndne gotir-te inftueycts h# not rt:nl.iy signi.ficLznt torttartls lLSR..

l:rusahaa n pn lbiik perl u mengur:gkatrrkan i nforma-
:r lraik finansial maupun non finansi*l nnhrk nrem-
rautu para investor dan investor potensial dalarn
';' er-r ganr bilan kep u tusan berk,ritan deln g.rn peru sa-

i .r a n. B.rpepam mengatu r peng Lni gka pan i n{orm.rs i

I,,1'i.oran keuangan tahunan pad a perr.tsahaan-pre*

i:'ahaan plltllik vang /isfirrg di Burs*r Efek lnclone-
.rr melalui Kepulilsan l(etua Bapepam No: Kep-
.4 BL/mA6. 'Iu.iuan peraturan ini adalah unt*k

r'=nrl'pi:ikan hak kepada keprada inr,estor dalam
: .itrLreroleh infbnnasi keuangan ydng akilrat di'ut
:.iat n'aktu.

L)i sam ping kervajiban nrenvajikan infor.rlrasi
sebagaimana dial'ur dalam keputusan iersehut, pe^
lusahaan pilblik juga ntendapat kebebasan unfuk
menyajikan inform;rsi yang lrelsifat sukarela" Salal-i
satu inforrnasi yang lrersifat sukarela adalith in-
formasi pertnnggung jar,..'aban sosial perusahaan
_vang rli tuan gkan dalam t n t Lli ua hi Ii t t1 r epcr t itt g. * s .

tninthilitv reporting ailalah pelaporan menger"rai ke-
bijakan ek*ncmi, lingkungan etran sosial, kincrja cr-
ganisasi serta ;rroduknva dalam konteks s u s t sin nlfi e
d.rur lo yti t c t r t. Dengan d emikian * s t nin nb i I i tt1 {e?){tr I-
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rirg melipuh' pelaporan mengenai ekonorni, Iing-
kungary dan pengaruh sosial terhaclap kinerja or-
ganisasi"

Ferkemtrangan teknologi informasi sangat
:renr l"rantu pernsahaan untuk mengungkapkan in-
ionnasi serdra cepat, murah, dan atraktif. Infor-
masi vang disajikan dalam wtbsite dapat bersilat
statis seperti visi dan misi perusahaan, pimpintln,
produk, alamat usaha dan sebagainya, di samping
rru nrelalui rpebsite perusahtran dapat menyajikan
informasi yang lebih dinarnis dan diperbaharui se-
,--ara herkala seperti informasi tentang keuangan,
irerita perusahaan {trcans's, topik aktual {higltights),
.:r-tikel ataupun promosi prodilk dan jasa perusa-
,r,aan. Dengan kelreradaan sebuah website pe{usa-
:aal, tentrmya perusahaan berharap proses pubii-

"asi dan komunikasi deagan pihak-pihak terkait
nenjadi lebih ltrncar. Di sarnping itu diharapkan
Japat mernberikan ciha 1,ang baik bagi perusaha-
.n sehingga menarik inr,'estcr. Fenyajian infonnasi
:aik keuangan mauprln in{ormasi pertanggunu ja-
",,, aLran sosial perusahaan dengan menggunakan
t=knologi internei disebat lntsnet Finttrrt:inl sttd Sus-
: : t t t tb il ity Ile par t it t g (IFSR).

Fenornena penggunaan teknologi internet
-; alam pen3rajian inform asi perusahaan ruerelbak
:ada dua clekacie terakhir. Banvak perusahaan
. ang telah menggunakan zpt:bsite untuk mengung-
r;p'rli41 informasi, akan tetapi jenis, banyaknya,
I rn cara rnenyajikan informasi terse-u-ut sangat Lrer-
', :riasi. Riset-riset atas praktek IISR terselrut di
-:,.1onesia juga belum banyak dilakukan. Penelitian
ni menguji determinan IFSR rlitinjau dari karak-
::ristik perusahaan.

l-egitimacy Theary

tr'{enumt Suchman (1995) legitinrasi adalah
:.ersepsti 1'ang clibangun oieh aktivitas-irktivitas
.rg dilakukan oleh perusahaan yang dapat diteri-

:La oieh nilai-nilai atau norrr:a-tloffina rnasvarakat.
l'.rsepsi masyarakat tentang perusahaan dapat di-
:e:rfuk oleh keb$akan penvaiian infornrasi oleh ma-

najer {Deegan, 200?). Melalui website dapat disali-
kan inf*rmasi-inforrnasi mengenai perusahaan se-
hingga masyarakat dapat dengan mudah meng,
akses sesuai dengan kebutuhan mereka. Informasi
yang disajikan daiam websi.te dapat berupa irefor-
masi keuangan maupun tanggung jan ab sosial pe-
ru$ahaan (IFSR). IFSR nrerupakan cara yang iiigu-
nakan perusahaan unfuk membentuk persepsi ina-
svarakat sesuai dengan harapan perusahaan.

lntern et Fi n ancio ! il nd Sustdi n{ bil ity Re p orti ng
Llndang,Unclang No.B Tahun t996 tentang

pasar modal, Xrerrrsahaan publik wajib rnenyam-
paikan laporan keuangan secara l;erkaia keparla
Badan Pengawas F;rsar N4oda! {Bapepair). pelapo-
ran keuangan harus memberikan informasi yang
berguna bagi investerr potensial c{an kreditor serta
pengguna lairrnya dalam rangka pengambilan ke-
putusan jnvestasi rasional, kredit, dan keputusan
lainnva.

Perusahaan put{ik dapat menva.iikan infbr-
masi vang bersifat n'ajib maupun sukarela-, haik
berkaitan dengan k*nten eian cara penyajiannva.
Putrlikasi laporan keuangan tahunan yang diaudit
dan laporan keuangan tengah tahunan vang ticlak
cliaudit adatah bersifat waiib $nnntlnfrly), seclang-
kan penerbitan laporan keuangan di luar kedua
periarle tersebut serf* informasi vang iain bersifat
sukarela (ualuntrry). Itegnlator pasar moelal jug,r
ttdak mer,vajibkan perusahaan unhrk m engungkai:-
kan laporan keuangan di ute.bsite pemsalraan merc-
ka, sehi ngga pengu ngkapan laporan keuan gan ri an
infarmasi lain di dalam website perusahaan lxrsifat
sukarela.

N{enurut PSAK no 1 {llevisi tahun 2009} pe-
rusahaan di Indonesia memiliki kebebasan ur-ltuk
rnenvajikan terpisah dari laporan keuangan lapo-
ran tentang lingkungan hidup dan nilai tambah
(oalue ndded). Munculnya kesariaran pernsahaan iln-
tuk menjaga hubungan baik e{engan para stul<elnl-
da's n y a, telah menclorong perusahaan-perusahaan
melakukan aktivitas _vang mem aksirn alkan manfaat
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,rrngan memininalkan dampak negatif b,rgi nre-
.- : r.a. Aktivitas-aktiv ita s tErsebut tercermin d a lanr
, :ttirtnbility reportirtg.

Peneli tia n-pene li tian tentang IFSR tel ah 11 i la-
r rlan, diantaranya adalatr Ettredge et nt. (20fi1)
:.,..r'la 490 perusahaan c{i US lnemberikan buktj bah-
.. a ukuran perusahaan berkorelasi p*sitif terhadap
-.enguirgkapan in_formasi Lragi investar di website.

- =relitian Debr:eceny rf al. {20S2) par{a {i60 peru-
r."haan yang terdaftar cli Dow ]ones Globai Index,
:'ernberikatr hasil ukuran perusahaan rian prospek
;n:rusahaan adaiah deter"minan dari i ntenrc t .fi nn.n-

-," reportirtg. Oyelere et rl. (2A02) menelifi pacla
- -'9 perusahaan yang terdaftal tli pasar nrodal Njeu,
l.:aland memberikan irulcti ukuran pemsahaan, li-
I jirlitas, sektor industri dan peiryelraran k*pemi-

r-a n berpengaruh terhari ap intu r rc t ft n n n d.*l r c y or t-
r;. Xiao (20M) meneliti 300 perusairRan cli China,

:r emlrcrikan hasil ukr"lran perusahaan, teknologi
r icrrmasi, struktur kepemilikarl cian struktur

- 
-; n g berpengaru h terhad ap pefi gungkapan infi:rr-

.:r asi lrerl:asis intern*t.
Di Indonesia penelitian tentang IFSR nrasih

i-iirkif diantaranya adalah Sasongko & Amilia
i -r08) memberikan irukti ketrcrag;rman tingkat pe-

- qlngkapan infonnasi berbasis jnternet. I.estari
:. Jhariri {2007) membuktikarr bahn a ukuran peru-

' haan, lr'kuiditas, Ieue.rnge, umur lisfing, dan repu-
.rsi auditor merupakan faktor-fakt*r vang metlxe-
, iaruhi pengungkapan r'nformasi berl-rasis internet.

P E NGEMBAN€AN HIPOTTSIS

i.,ikuran Perusahaan dan XF$R

Irerusahaan besar memiliki irrsentif untuk
i"Lenr-ajikan lebih ban1,ak informasi melalui internet
. rrena per^usahaan besar memiliki lebih barryak sfs-
, .' ;,tidr:r. Sernakin bany ak stakeholdn" semakin banyak
iiornasi vang disajikan karena tunfutan kebutu-

lian inf$rilrasi oleh para stnl,;elrclders. L)i samping
.;.i prerusahaan besar bia*rnya juga memiliki sistem
,r,rormasi yang lebih baik cXan sumher rlaya yang

lebih besar sehingga infcnnasi vang ciisajikan me-
lalui internet juga lebih banyak. Riset yang clila-
kukan oieh Ettreclge cf ntr. (2001), Desbrecer_v rf sl.
(2002), Xiao e/ ril. Q}Ut), pervan (2004), Trabelsi sf
c/. {200E), clan Alrrilia {201{l) inemberikan bukti
l,'rahrva uku ran prerusahaan berpengaruh positif ter*
hadap IFSR"

I-I, : ukuran perusahaan berpengaruh positif
signifikan terhadap IFSR

Profitabilitas dan tFSR

Profitabilitas merupakan salah saht ukuran
kinerja peru sahaan. Perusa haan clen gan profita bi-
litas yang tinggi merniliki insentif untuk lebih ba-
nyak melakukan investasi di masa menciahtng se-
hingga lebih terjamin keberlangsungannva. Fe-
ngungkapan profitabiiitas yang bagus juga rnerrr-
pakan salah satu rara untnk meningkatkan postisi
pernsahaan di mata para investor" investor poten-
sial maupun kreditor sehingga mendapatkan cjtra
positif. Riset yang dilakukan oleh perr.an (2S04)
pada 85 perusahaan yang terdaftar rii pasar nrodal
Crcratia dan Slovenia, Oyere e.t aI. e}ffi) pada 29
perusah;ran ,vang lerdaftar di New Zeaiancl dan
,{lniilia (2008) memberikan bukti bahwa profita-
bihtas herpengaruh positif terhadap IFSR.
H, : profitabilitas berpenganrh positif signiiikan

terhadap IFSR.

Leverage dan IFRS

Leaernge rnengganibarkan jumlah utang vang
di gunaka n unfuk mem bitrvai aret-aset perusahaan.
Penggunaan utang tersebut memiliki konselcilensi
pernbal.;11a11 bunga maupun pengernbalian trlokok
utangnya" Pihak kreditor akan selalu rnemanlau
keac{aan finansial debitor untuk meyakinkan bah-
wa debitor akan dapat memenuh.i kervajibannya
pada saat jatuh tempo. TuntLrtan kreditor akan in-
formasi tersebut menyebabkan perusahaan clengan
leuw age y angtinggi akan melakukan pengungkaparr.
vang lebih iuas.
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Riset-riset vang dilakukan otreh Xiao et nl.
(2004) &{omany & Al-Slrorman (2i}tl6} Lestari & Cha-
riri (2007) menrberikan bukti bahwa lerrernge irer-
:tr:garui secara positd signrfJkan terhadap IFSR.

:'- : leuernge berpengaruh positif signifikan
terhaclap IFSR.

(epemilikan Pihak l-uar dan IFSR

Kepemilikan pihak luar adalah kepemilikan
irham oleh pihak diluar manajemen atau pihak

.rng memiliki hubungan istimerqa dengtrn peru-
:.:haan. Sernakin banyak saham,vang dimiliki oleh
:frak luar maka semakin banyakpihakvangrnem-
:utuhkan infarmasi tentang perusahaan, semakln
:nnvak pula detail-detail buLir yang clltuntut urrtuk
:rbuka dan dengan demikian pengungkapan in-
:rnnasi suatu perusahaan semakin luas"

Risetvans dilakukan oleh Pervan {?004i pa-
ia 85 perusahaan yang terdaftar <li pasar rnodal
. roafia dan Slovenia mermbukhikan bahwa kepemi-

-t an publik berpengaruh positif signifikan terha-
:ap IFSR.

l-{. : kepemilikan pihak luar berpengaruh positif
signifikan terhadap [FSR.

Jenis lndustri dan IFSR

Cohen & Levinthal (1989) heryrendapat lrah-
r.,a industri manufaktur menggunakan unp knaut-

..ige untuk mengadopsi inovasi pada tingkat -vang
iebih canggih atau sebagai nmnufrch,trittg inuouc-
::lrs. Flarston {2003) juga ntenambahkan bahrva
terkait dengan pelaporan keuangan di intentef pe-

r-.rsahaan-perusahaan cii dalarn industri "bertek-
nologi tinggi" ingin menunjukkan kesadaran tek-
nologi mereka melalui JFSR ditiirndingkan dalam
rndustri lainnya. Risetvang dilakukan oieh h{arston

,2003) dan Oyere ef a/. {2003) rnemberikan hasil
''enis inclustri berpengaruh positif signifikan ter-
hadap IFSR. Atas dasar uraian terser;'utmaka hipo-
tesis vang diajukan adalah:
H- : jenis industri berpengaruh positif signifi'kan

terhaclap IFSR.

Umur Listing dan IFSR

Perusahaan ytrng terdaftar di Bursa Efek In-
donesia mempunyai kewajiban untuk nr empu [:li-
kasikan infonn as i sesuai c{engan l-lnd ang-un clang
Pasar Moclal. Perusahaan-perusahaan tersehut
akan memberikan pelaporan keuangan yang lebih
lengkap di[:ancling c{engan pemsahaan-perusahan
lain. Alasannva, perusahaan-perusahaan tersel:*t
mempunyai pengalaman lebih clalam pelaporan ke-
uangan tahunan. Irenelitian vang clilakukan oleh
Lestavi &Chariri (200n menunjukkan bahta nmur
listing perusahaan berpengaruh positif signifikan
terhadap praktik IFSR. Atas dasar uraian tersetrut
hil-otesis dapat dirumuskan sehagai berikut:
Ho : umur listiug perusahaan berpengaruhpositif

signifikan terhadtrp IFSR"

Ukuran Auditor dan lF$R

Perusahaan publik berke.wajiban untuk rnem-
pulrlikasikan laporan keuangan vang cliaudit oleh
kantor akuntan publik (KAP). Audit atas laporan
keuangan dilakukan untuk rlrenberikan janr intrn
bahn'a laporan keuangan helras d;rrj salah saji yang
materiai. KAF yang t'resar akan mempertalrankan
reputasi,nya elengan menj'rga independensirwa dan
menyajikan laporan yang iengkap baik bagi ma-
najemen m aupun stnkr) rcIdey s lainnva. Penelitian
yang dilaklrkan oleh testari & Chariri (2007), Al-
nrilia {20t{i) serta Boubaket et nl. (2011) menunjuk-
kan bukti bahwa ukuran anditor berperrgaruh posi-
tif signifikan terhadap IFSR. Berdasarkan uraian
tersebuf hipotesis lctujuh dirumuskan sebagai be-
rikut:
H, : ukuran auditor berpengaruir positif clan

signifikan terhadap IFSR.

METODE

Populasi peneiitian ini adalah perusahaan-
perusahaan n*n finansial terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2009 dan 2010. Menurut Jnt:t ltoak

tahun 2010 dan 2011, tercatat sebanyak 701 peru-
sahaan non finansiai. Ac{a1:un pengamtrilan sampel
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dalanr penelitian ini menggunakan nretor{ d. pttrtr1{}_

siue sawpling, dengan kriteria-kriteria selragai be-
rikul (1) pernsahaan terseu-ut menertritkan iaporan
keuangan setiap tahun dan tercatat di Bursa Efek
Indonesia {BEi) selarua tahur penganratan. (2) Fe-
rus;rlraan tercatat n"lenrpunr.,ai rct. !1or fl I p wehsite se-,

laina tah un pengamatan. (3) Laporan keuangall nle-
miliki rlata-data yang berkaitan dengan varitrbei
pene[itian.

Sumkrcr data vang digunakan dalani peneli-
tian ini adalah data sekuncl€r, yang tercliri atas:
il) Cata sekunder lrcrupa laporan keu;rngan tah*-
nan perusahaan p;rda Bursa Efek Indonesia tahun
2009 - 2010. (2) Indeks IFSR vang diperoleli ber-
dasarkan informasi yang terdapat clalam zrcbsite
perusahaan.

I nte m et Fi n fi n ci s ! a n d Susta i nabi I ity
Seporfing {Y}

Incteks pen gungkatrr an I n te n rcf F in s,tt t:i ul su d
Sus t ilnnbi li ty Repor fing (lFSR) cliukur rnenggunakan
indeks pengungkapan yang dikembangkan oleh
Cheng ef a/. (dalam Almiha, 2008), vang terdiri ter-
diri c'lari 2 kompone,n, nasing-nrasing komponen
cliberi bobot 50%. Keclua karnponen inrleks pe-
neungkapan tersebut adalah:

Indeks I n ter u et F i t t it n d nl }?ep o r ti r L g,, terdiri d ari
4 komponen rian masir"lg-masing komponen terse-
Lrut nTemiliki bobct vang berbec{a-beda sebagai lre-
riku* {1) isi {rontent) memiliki bobot sebesar 4*%"
Kategori ini meliputi k*mponen informasi keuang-
an seperli laporirn neracq rugi laba, arus kas, peru-
Lrahan posisi keuangan sertr lapora* keberlanjutan
perusahaan. (2) Ketepafnaktuan rnexriliki bobot
selresar 20?,6. I(etika uwl;sita perusahaan ciapat me-
n vajikan infcrrmas i yang tepat waktu, ma k;l semakin
tinggi indeksnr"a. i3) Fenranfaattrn teknologi nre-
nriliki bobot sebesar 20%. Komponen ini terkait
dengan fasilitas yang tjdak dapat disediakan oleh
meclia cetak serta penggfiilaan teknotrogi rnultime-
dia. (a) Llser xrypart meniliki babr:t sebesar 2il ,\(,.

Indeks uttbsiteper*sahaan semakin iinggi jika peru_
sahaan mengimprlementasikan secara optirnal se_
illua sarana dalanr wehsite perusahaan seperti me_
ciia pencarian dan navigasi"

In deks In te n te t S us f rt i n a h i tri ty Re p orfirg, men g^
gunakan 2l item yang dapat dilihat rli lanrpiran 5.
Variabel ini diukur deng,an prr.rsentase dari total
pengungkapan keberlanjutan pacl a utebsite c1i hagi
dengan tota I peragu ngkap;r n 

1, an g d ipe rsliara tkal!..
seh i ngga inc{eks I n ttn re t F itt ar.t ci ol a*1. S u s t Lti n t* i I i t y
llepar ting / IF'Strt dapa t dihihrng sebaga i beriku h

Incleks IISR = (Indeks Intentet Finssr:il! !l.eporting
+ Ind€ks lutsnet Sustttinsbility kcparting): Z

{ndeks lttttrnet I:itt.crLcin! Reytartiltg : (Inrieks irr:lt-
lerzf + Incleks ketepatvvakfuan + Indeks pemanfa_
atan tekrrologi + Indeks usrr wpyru.t) x 100 96

lndeks fu$.cntet Svstlinal;ility Repa-firug = {umlah pe-
ng u ngkapan su s t niu abil ity per usahaan / 21i x 1 00 ?i

Ukuran Ferusahaan {Xr}

h4enurut Sudarmaciji & Sulartn (2002), r-rku_
ran perlsahaan rlapat dinvatakan tlalam total ak_
tiva, penjualandan kapilalisasi pasar. Semakin l e_
san total aktira, penjualan, dan kapitalisasi pasar
maka senlakin besar pula ukur;rn perusahaan itu"
I)ari ketiga variabel tersebut, nilai aktiva dipan*
dang relatif lehiJr stabil dibandingkan clengan nilai
ntnrkt capitnli.zed ci.rn penjualan c{alam mengukrlr
ukrrran perusahaan. [Jkuran perusahaan dalaur pe-
nelitian ini cliukur dengan lcgaritma natural ctari
toial aktiva pemsahaan.

Prsfitabilitas {Xr}

\rariabel profita bilitas d iukur dengan R.et urt t
on Asset (ROA). Aimilja (20{iB) menyatakan bahr,-a
ROA merupakan kemampua.n peftr$ahaan untuk
memperoleh laba atas sejumlalr akLiva yang elinri*
liki oleh perLrsaha;rn. Perhitungan RC.)A clinva*rkarr
tteng.ln runrus

I r.85 I
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ROA=
Laba setelah paiak

Total al<tiya perusahaan

Leveroge (Xrl

Variabei leua nge diukur deng an Debt to Asset
.a.nfio {DAR). Menurut lJarsono & Ashari {2005),
DAR menekankan pentingnya pendanaan utang
dengara jalan menunjukkan persentase aktiva pe-
rusahaan yang didukung ole-h utang. Perhitungan
DAR dinyatakan dengan rumus sebagai berikut
i'Darsono & Ashari, 2005):

nrn_ Total Utang
L'-11\ - Totat r\ktir"

Struktur Kepemilikan pihak luar {Xo}

Struktur kepenrilikan pihak luar memban*
Cingkan jurnlah antara pemegang saham pu blik de-
ngan saharn perusahaan keseluruhan (Sudarm adji
lan Sularto, 2007). Dalarn mendapatkan madaf sa-
lah satu cara yang dapat dilaku kan perusahaan ada-
iah dengan menjual sahamnya" Semakin banvak sa-
ham c*ijual maka semakin hanyakpula saham bere-
dar cli masyarakat. Perhitungan virriabel struktur
kepemilikan pihak luar dinyatakan rlengan runrus
>ebagai berikut:
itn:ktur kepemilikan pihak luar =
Kepel]iljken prlrak luar 

x 100?6
?'ofal saham

Jenis lndustri (X5)

Jenis industr:i clalam penelitian ini diukur de-
:rgan meflggunakan ukurari yang dignnakan dirtraur
penelitian Oyelere et *1. (2003) yaitu variabel durn-

'rtl tlengan rnelihat dampak lingkungan dan sosial
i'ang diakibatkan oleh inclustri tersebut, kode 1

.rntuk industri dengan dampak lingkungan rlan sc*
sial -1'ang relatif tpsar dan 0 untuk induski clengan
.lanlpak Iingkungan rlan sosial yang relative kecii.
industri yang diklasifikasikan memiliki clam pak
. i ngkungan d an sosial yang rel a ii f besar ad alah in-
.iustri di sektor manufaktnr, sedangkan inrlustri

dengan dampak lingkungan dan sosial 3,;rng relatif
kecil adalah untuk inrlustri di sektor non manu_
faktur. Hal ini dapat d,$elaskan bahwa pemsahaan
manufaktur mengolah bahan mentah menjadi ba*
rangiadi sehingga akan rnenghasilkan limbah yang
lEbih besar dan berpengaruh pada lingkungan cian
masyarakat sosial di sekitarnva.

tJmur ListinE perusahaan 
{Xu}

Urnur /isfirug 1'ren^lsahaan dalam penelitian ini
cliukur sesuai dengan jumlah umur perusahaan se-
jak saham perdana (first issue). perhitungan variabel
umur lis#rrg perusahaan dinyatakan dengan rumus
sebagai berikut:
Umur listing perusahaan = Tahun pengamatan _
Talrun IPO (first issues)

Llkuran Auditor {Xr}

LTkuran Auditor dalam penelitian ini diukur
riengan menggnnakan ukuran vang cligunakan d.r-
lam penelitian l-estari & Chariri (200f vaitu vari-
abel dwnwy dengan rnelihat apakah KAp tersebui
herafiliasi dengan ICAP Blg Four atau tirlah kode
1 untuk KAP Big Four dan kode 0 untuk I(,{.p Ncryr

Ilig Four.

Metode analisis yang digunakan dalam pe-
neiifian inr adalah lfurcnr regressiar dengan metlg_
gunakan bantuan program Stata. Data rtiuji secara
panel dengan moc{el peneli{ian sebagai benftuf;
Y, = o * brX, + b"X,+ b.Xu * brXn * bfu + buXu+

brX, + e
Dimana;
Y,: {atrrnet {irutucisl and Sustsitt$bility ReporSislg
a : intersep modeJ
b : koefisien regresi rrrodel
Xr; uknranperusahaan
X,: pr'ofitabilitas
X.: leuerage

\: sh'uktur kepemilikan pihak luar
\: jenis industri
Xo: urnur listittgperusahaan
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L: ukuran auditor
kesalahan residu.rl

HASIL

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan pe-
rusahaan-perusahaan non fillansial menerbitkar-r la-
poran keuangan perusahaan tahun 2009 dan 2010

1.ang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang mern-
punyai wehsitt perusahaan. Dengan menggunakan
metoc{e purposiae s&fitpli.ttg, mirka jumlah sampe!
vang dapat riigunakan dalam penelifian ini adalah
sebanyak 326 sampel.

Deskripsi Statistik

Berdasarkan Tabel I dapatdiketahui bahwa
hasil uji statistik diskriptif menunjukkan trah-rra
tingkatpengungkapan IFSI{ pada perusahaan pub-
lik cnkup menggembirakan yaitu mencapai rata-
rata 59,26%.

Jenis industri manufakhrr yang cligunakan
dalam penelitian lebjh sedikitdari non manufaktur
(32,5%). Ser.{angkan variasi data terbesar actala}r
pada variabel nkuran perusahaan, dan variasi data
terkecil pada variabel profitabilitas.

Pengujian Asunnsi Klasik

Ha sil uji nr ultjknli nearitas rnenunjukkan bah-
wa tidak ada varialrel independe.n vang rnemiliki
ntlai tolcrsxtu kurang dari 0,10 dan nilai Vnriturce In-
fntiur F*rfor (VItr) lebilr dari 10. |acii dapat disirir-
puikan bahwa tidak ada srultikolonier,itas antar va-

Tabel 1. Hasil Analisis Statistik Diskriptif

riahel tlalarn model regresi. Aclapun hasit uji hete-
roskedasfisitas menunjukk*n nilai clti2 selter,ar 0,M
dan prokrabititas O5053 nraka probabihtas > chi:,
sehingga tidak ada problern heteroskeclastisitas .

l'lasll Pengujian

Hasil pengujian goodness of ff menunjukkan
nilai F hitung sebesar 1291 dengan probabilitas
0,000. Karena probabilitas letrih kecil clari 0,05, ma-
ka dapat dikatakan bahwa total aktiva, ROA, DA&
struktur ke-pemilikan pihak luar, jenis industri,
umur listittg, dan ukuran auditor secara bersanra-
sama berpengaruh terhadap IFSR. Besarnya arlits_
fed R2 adalah 0,2790, hal ini berarti 2T,g% variasi
IFSR ditentukan oleh variabel-variabel tersebut
dan 72,7% clitentukan oleh variabel,variabel lain
di luar mcdel.

Berdasarkan hasil pengujian t dengan meng-
grmakan alat analisis regresi linier berganda diper-
oleh hasil sebagai berikut ukuran perusahaan, pro-
fitabilitas dan ukuran auclitor berpengaruh posituf
signifikan terhadap IFSR. Hal ini dapat dilihat rlari
nilai signifikansinya untuk masing-masing variabel
yaitu ukuran perusahaan menpunyai nilai t hitung
sebesar 3,93 derrgan signifikansi pada 0,00, profi-
tabilitas mempunyai nilai t hitung sebesar 3,69 de".
ngan signifikansi sebesar 0,00 dan ukuran auditor
mempunvai niiai t hitung sebesar 5,92 dengan sig_
nifikansi sebesar 0,00.

Kepemiiikan ole_h pihak luar dan urnur lis*
ting berpengaruh negatif signifikan terhadap IFSR.
Hatr ini dapat dilihat bahwa kepemilikan oieh pil,rak

Vilriabel VIean Std.Dev. Minirnum N{aximum
IFSR

Ukuran Perusahaan
Protitabilitas
L,ever;rge

Struktur Kepemilikan
jenis Inciustri
Umur l-istring
Ukuran Auditor

Pihak Luar

qq )A?

6.54A,296

o0sB
0,479

88,356

0,325
12,9'n

29,973
1,39e+A7

4,499

ot 9s
)) \6

4,469
7,655

2"991

1.297,899
-4,619

o005
4,269

0
2

124,290
1,13e+08

0,406
n q.Rl

102,A72
1

60
AAaD ^nu,+zr u,+95 0 l
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luar mempunvai nilai t h.itung sebesar -3,47 dengan
signifikansi sebesar 0,001 dan umur listing mempu-
nvai nilai t hitung sebesar -2,15 dengan signifikansi
sebesar 0,032. Sedangkan teuernge berpengaruh po-
sitif tidak signifikan terhadap IF'SR dengan nilai t
hitung sebesar 0,41 dengan signifikansi sebesa{
0,679 dan jenis industry berpengaruh negatif tidak
signifikan dengan nilai t hitung selrcsar -1,95 de-
ngan signifikansi sebesar 0,052. FIasil analisis reg-
resi linier sebagai tampak pada Tabel 2.

PEMBAHASAIV

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap IFSR

llasrlpenelitian menunjukkan bahr,r,a ukuran
perusahaan mempunvai pe"ngaruh positif signifi kan
terhadap IFSI{, sehingga hipotesis l diterima. Hasil
penelitian mengindikasikan bahwa perusahaan Lre*

sar lebih filampu menginvestasikan banyak sum-
berdaya dalam pem buatax uebsite perusahaan dari-
pada perusahaan kecil. I)engan menggunakan in-
ternet perusahaan lresar dapat mengunggah infor-
masi baik keuangan maupun keberlangsungan pe-
rusahaan dengan cara-cara yang lebih inovatif dan
selalu up date. Sehingga perusahaan besar dapat
meminimalkan biaya keagenan karena perusahaan
besar ctihadapkan pada biaya dan tekanan politik
;'ang lebih tinggi dibandingkan perusahaan kecii.

Tabel 2. Hasil Regresi

[Iasil penelitian ini sesuai dengan penelitian
Eltreclge et n.l. QA01), Desbrecery ct nt. {2A82), Xiao
tt ti. (2884), Pervan (2004), Lestari & Chariri (2004,
Trabelsi (2008) dan Almiiia (2010).

Pengaruh Frofitabllitas terhadap IFSR

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profi-
tabilitas mernpunyai pengaruh positif signifikan
terhadap IFSII sehingga hipotesis 2diterima. Rasio

,vang cligunakan untuk menguknr variabel profi-
tabililas adalah ROA. ROA n-rerupakan k€mampu-
an perusahaan untukmemperoleh laba atas sejum-
lah aktiva vang dimiliki oleh perusahaan. Semakin
tinggi ROA beratti ki,nerja perusahaan semakin
efektif, karena tingkat pengembalian modal inves-
tor akan semakin hesar. Atas prestasi tersebut ma-
najemen akan cenderung mengungkapkan lelrih
banvak inlbrmasj ketika ada peningkatan profita-
bilitas perusahaan karena profitabilitas perusahaan
rneru pakan indikator pengelolaan manajemen pe-
rusahaan yang baik. Flal ini selanjutnya akan me-
ningkatkan daya tarik investor kepada perusaha-
an. Hasil penelitian ini sesuai dengan riset yang
telah dilakuka n oleh beherapa peneliti, diantara r-n'a

adalah: Oyere et tzl (2AA3), Pervan (2004), dan
Almilia (2008) vang memberikan bukti bahu'a pro,
fitabilitas berpengaruh positif terhadap IFSR.

\rariatrel t-hitung $ignifikan Keterangan
Konstanta
Lkuran Perusahaan
Profitabilitas
l,everage
St:ruktur Kepernilikan Pihak Luar

Jenis hrdustri
Umur Listing

Ukuran Auditor
Koefisien Determinasi (R2)

F * hitung
Signifikansi

67,357
636e-Ar

ffi,472
3,239

-4,197

-o/JJr
-0,399

17,417

qq?

3,68
0,41

-3,47

-L,95

'1, L5

(ot
= 0,279O
* 17,91

= q00m

0,000
0,000
4,679
0,001

0,052
0,032

0 000

Sig'nifikan (dilerima)
Signifikan (ditenma)
Tidak sig;rifikan (ditolak)
Signifikan (ditolak karena arah
hubtrnganny a terbalik)
Tida k signifikan (ditolak)
Sigirifikan {ditolak karena arah
hubiurgannya terbalik)
Signitikan (diterima)

il
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Penganuh Leverage terhadap IFSR

Hasil penelifian menury'ukkan bahwa liraer-
il8e memprnYai pengaruh positif tidak signifikan
terhadap IFSR. Dengan demikian hipofesis 3 dalam
penelitian ini )rang menyatakan bahrn'a l.euernge ber-
pengaruh positif dan signifikan terhaclap 1I3R di-
tolak" Hasil penelitian mengindikasikan bahrva
tinggi rendahnya lezternge tidak memengaruhi pe,
nyampaian IFSR rli zuel?si/e perusahaan. Perusairaan
dengan lute r nge tinggi m aup u n rendah m envaji kan
informasi keuangan clan keberlangsungan pe-rusa-

haan menunjukkan keterbukaan rnanajemen yang
nerupakan citra positif perusahaan. Keterhukaan
manajernen ini c{iharapkan akan rnenimbulkan ke-
peflrayaan kreditur dan stakebal,Cers lainnya. Hasil
penelitian ini sesuaidengan Almilia (2008), Almilia
{2010), Aly et al. (2010), Boulraker et aI. {2A1I},
Prabou-o & Taubotoh (2005).

Pengaruh Struktur Kepemilikan Pihak luar
terhadap IFSR

Flasil penelitian rnenunjr.ekkan L:ahrt a struktur
kepremilikan pihak luar mernpunyai pengarulr nega-
tif signifikan terhadap iFSR,. Dengan demikian hipro-

tesis 4 rlitolak kare-na arah hasil penelitian hubung-
annya terbalik dengan hipotesis. Penjelasan -vang
dapat diberikan atas hasil penelitian ini adalah
kepemilikan sahanr pemsahaan pihak luar
berpengaruh negatif signifikan terlaadap
penl'arnpaian IF$R melalui zttt:bsite perusahaan. Hal
ini mengindikasikan justru perusahaan vang
sahamnya mayoritas diiniliki oleh rnanajemen
mem iliki kecenderun gan untu k men-veba rl uaskan
pruktik il5lt yang dilakukan oleh perusahaan. I{al
ini ditakukan untuk me"nunjukkan kepada publik
bahn,a kepemilikan oleh manajernen tidak akari
mengrrangi kinerja perusahaan clan tidak akan
mengurangi keterbukaan manajemen telhadap pihak
luar. Hasil penelitian ini ss;uai dengan hasil penelitian
yang clilakuk;ur oleh Darnaso & Loun:nco (2011).

Fengaruh Jenis lndustri terhadap tFSR

l{asil penelitian menunjukkan bah.n'a jenis
inrlustri nrempunyai pengaruh negatif fidak signi-
fikan terhaclap IFSR. Dengan demikian hipotesis 5
ditolak. Di era globalisasi dengan tingkat perkem-
bangan tekrrologiyang tinggt" baik perusahaan nrfi-
nufakturmaupun non rnanufaktur berlomba-lomba
unfuk rnengadopsi teknologiteknologi baru seper-
ti iater nef. Hal ini d ilakuka n untuk memperm u d ah
aktivitas mereka, agar dapat mmjangkau luas pi-
hak-pihak _vang berkepentingan atas laporan keu-
angan dan keberlanjutan perusahaan tersel:ut se*
hingga dapat menimbulkan ciha positif bagi peru-
sahaan" Hasil peneliLianini sesuai dengan hasil pe-
nelitian yang dilakukan oleh Lestari & Chariri
{zAAn, dan Uya.r (2011).

Pengaruh Umur Listing terhadap |FSR

Hasil penelitian menunjukkan bahrva umur
listin g perusahaan mempunvai pengaruh negatif
signifikan terhadap IFSR. Dengan demikian hipo-
tesis 6 dalarn penelitian ini yang lnen-vatakan bahrva
untur lisfing perusahaan berpengar-uh positif dan
signifikan terhadap IFSR ditolak karena hasil lrene-
Iitian nre-mberikan arah hubu"ngannva negalif" HaI
ini menjelaskan bahwa perusahaan yang baru lis-
ting lebih agresif clalarn perlggunaan interrret un tuk
penyajian informasi perusahairn. l)engan adanya
nrebsite, perusahaan yang baru go trrultlir berharap
akan lebih cepatmemperkenalkan perusahaan rne-
reka dan akan lebih menctrekatkan perusahaan rle-
ngan stalwholdas, sehingga stakehal&:rs bisa menggali
informasi l*bih dalam tentang finansial dan keber-
langsungan perusahaan.

Pengaruh Ukuran Auditor terhadap IFSR

Flasil penelitian menunjukkan bahlr.a ukuran
auditor mempunyai pengaruh positif signifikan
terhadap IFSR. Dengan clernikian hipotesis 7 dalam
penelitian ini yang menyatakan bahwa ukuran au-
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ditor berperrgaruh positif dan signifikan terhadap
ffSR diterinra. Kantor akuntan publik (KAP) yang
ternana (Big Faur) akan menjaga kredibilitas nle-
reka dengan rnendorong perusahaan untuk menl'e-
barluaskan laporan keuangan dan keLrerlanjutan
perusahaan melalui IF51{. Bagi perusahaan hal ini
dapat rnenggalang kepercayaan investor karena la-
poran keuangan clan keberlanjutan perusahaan da-
pat dipercaya. Hasii penelitian ini sesuai dengan
hasilpenelitianvang rlilakukan oleh Lestari & Cha-
riri (2007), Almilia (20i0) serta Boubaker et sl.
(2011).

KTSIMPULAN DAN SARAN

K*simpulan

Penelifian ini menguji pengaruh karakteristik
perusahaa n ter ha da p I n fe, rru: t F in sn t: i ol srul * t st tti tt -
*bility {leqort (IFSR) pada perusahaan publik non
finansial e"li Indonesia dengan nenggrrnakan datir
pane!. Hasil penellitian secara terperinci arialah se-
hagai berikut; pertama, ukuran perusal-laan ber-
pengaruh positif signifikan terhadap IFSI{" hai ini
n:enginclikasikan pelusilhaan hesar: lebih rnampu
menginvestasikan banvak sumberdava dalarn pem-
buatan nre bsife perusahaan elaripaela pe-msahaan ke,
cil. Ketlua, profitabilitas berpengaruh positif sig-
nifikanter:hadap IFSR, ketika ada pe.ningkatan pro-
fi tabilitas perusahaan cenderung akan mengung-
kapkan informasi karena profitabil itas perusalraan
merupakan indikator pengelolaan m anajemen pe-
rusal"laan yang baik yang diharapkan akan mening-
katkan daya tadk investor kepac{a perusahaan. I(e-
tiga, Ircer age berpen garuh positif tidak si gnifikan
tethac{ap IFSR. Perusahaan riengan letrcrnge tinggi
ffiaupiln rendah menyajikan informasi keuangan
rlan keberlangsungan perusahaan" Penyajian l'6ot-
*rasi IF$R tersel"lut diharirpkan rlampu memberi-
kan cifi'a prositif perusahaan dimata para krerlitor.
Ke*rnpat, stru&fur kepemilikan pihak luar trerpe-
ngarulr negatif signifikan terhadap IFSR" hal ini
melngindikasikan jusfor-r perusahaan yang saharn nya
mar:oritas dfun iliki oleh ruanajernen n:e'mi liki keren-

derungan untuk menvebanluaskan praktik IFSR Lrn-

tuk men:r berikan kesan keterbukaan manajenr en
terhadap pihak luar. Kelima, jenis industri berpe-
ngamh positif tidak signifikan terhadap IFSR yang
mem tru ktika n trahwa perusahaan n-n anufaktur dan
ncn manufakfur berlornba-lcrnba untuk menga-
clopsi teknologi-teknologi baru seper:ti internet un-
tuk n"rernpermudah aktivitas mereka. Keenam,
urnur /lstrng berpengaruh negrrtif signifikan terha*
dap IFSR, dimana perusahaan vang tnru listing le-
bih agresif dalam penggunafrn i.nternet untuk pe-
nyajian in{ormasi perusahaan karena mereka ber-
harap akan lebih cepat memperkenalkan perusa-
haan mereka. Kelujufu ukuran auditar berpenga-
ruh positif signifikan terhadap IFSR, yang nieng-
indikasikan bahn'a KAF vang ternama (Big FotLr)
akan menjaga kredilrilitas mereka dengan nrendo-
rong peni sah aan unhl k menvelrarluaskan laporan
keuangan dan keberlanjutan perusirhaan rnelalui
IFsR"

Saran

Beberapa ketertratasan penelitian ini adalah
sebagai berikut: pertama, keterlra tasall referensi

izang dapat diakses oleh peneliti karena masih ja-
rallgnya penelitian mengenai IFSR terutama di In-
donesia. Kedua, penvajian jenis informasi yang di-
sajikan di a;ehsiJe perusahaan ticlak banyak i:nr"ubah
$elama tahun pengamatan. F{al ini juga terjadipada
perusahaan-perusahaan dalam g{up yang sarua.

3.aitu perusahaan-perusahai'ln pada grup vang sa-
ma cetrderung menyajikan informasi yang tidak
betwariasi"

Berdasarkan hasiI penelitian ini maka saran-
saran yang dapat disampaikan adal;rh sebagai be,
rikrrl pertama, pengungkapan IFSR di website pe,
rusahaan dalam era globalisasi ini sudah menjacli
tuntutan jaman sehingga perusahaan diharapkan
dapat rnenerapkan IFSR. Kedua, regulator pasar
rnodal perlu rnend orclng pengun gkapan inform asi
IFSR dengan memberikan penghargaan terharlap
perusahaan vang menguugkapkan IFSR. Halini un-
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fuk mendorclng budava transparansi dan akunta*
bilitas perusahaan prihlik.

Penelitian berikutnya diharapkan dapat me-
nam bah varia bel -vari abel lainnva van g el iprec{iksi
jnga m emenga ruhi pen g ungkapan lF:SIt m isalnl,a
adalalr kepemrllikan saham oleh pihak asing, karcna
pihak asing niemiliki hudaya transparansi yang le,
Lrih Lraik sehingga pihak asing umurllnya menuntut
pengungkapan vang lebih luas.
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